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IN THE UNITED STATES BANKRUPTCY COURT 
FOR THE NORTHERN DISTRICT OF WEST VIRGINIA 
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MEMORANDUM OPINION 

� ��'�,�(�� 
�(���)� ���%'��)�� �(-�� .�$�� /������0��� �(+� �'���'-�� ��11� 2����

3'�4'('�56�(�7-8*5�$'��� ���9'-�� �,%)�*���� �(���(��'�(�)� :('�(� ./�'���'-�� ��110��� ��;7���� ��

+�-)����'�(� <��,� �$�� -�7��� �$��� �$�'����9�,������� =!�����))�-�'9��>��4�'('(4�	4���,�(�� .�$��

/�>	0��?����@�-7��+�'(��$����+'(��*�-�7�����<��$��������A���7�'(����7(+������:������B��C�.-�.���

�(+�'��-�(��;7�(�)*��(��<<�-�'9���4���,�(��7(+����$��>�(8�7%�-*���+���� � � �

� :
>�>�(8����	�������7--������'(+�(�7�����7�����?'�$����%�-�����-����'(�$��%'��)���9�(7��

��(+��.�$��/�(+�(�7�����7����0�����D�-����(��$�����'���$����$����$���>	���;7'����-�7����%%��9�)�

��-�7����$���������'��'(��$�%��������(+����8�������))��7����(�'�))*��))�'����������� � �$���(+�(�7���

��7��������������$���-�7����%%��9�)��<��$���>	��$�7)+����+�('�+��(��$��4��7(+���$����$���@'���(-��

�<��$���>	�,�*����7)��'(���)�?�����)���%�'-��<����$��������A���7�'(�������%���(�'�)�%7�-$������,�*�

�������������������������������������������������
�� �$�����������'4'(�))*���74$��-�7����%%��9�)��<��$���>	�%7��7�(��������:������B��C�.��.�����������(��-�'�(��7��'+��
�<�'�����+'(��*�-�7�����<��7�'(����� � �$��������������+��$����$'��?���+�(����-�7���	%%�(+'@�������$���>	���������/�$��
���%'��)��4�����������8��%%��9�)��<��$��(�?�-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���*��$��>�(8�7%�-*���7���0� � .�@$'�'��#��� �
	�� �$��
�*��=��=!�#�$���'(4��$�?�9�������$� �$����������(+��'���'-����11��������+� �$�'����)'�<� �$��� �$���>	�?���
�@�-7��+�'(��$����+'(��*�-�7�����<��$��������A���7�'(����7(+���B��C�.-�.����(+�+'+�(���(��+�-�7����%%��9�)�7(+���B�
�C�.��.���� � �$�� -�7��� ��-�'9�+� �9'+�(-�� �(+� ����',�(*� �(� ?$��$��� �$�� �>	� ��;7'��+� -�7��� �%%��9�)� 7(+��� �$��
���(+��+���<�B��C�.��.�������'<��$��-�7���-�7)+��%%��9���$���4���,�(��7(+���B��C�.-�.��������'(4�'(��$����+'(��*�-�7����
�<� �$�� ������A�� �7�'(����� � �$�� -�7��� �)��� �))�?�+� �$�� %���'��� �� %��'�+� �<� �',�� ��� ��'�<� �$�� '��7�� <�))�?'(4� �$��
�9'+�(�'��*�$���'(4�� � >�-�7��� �$��-�7��� <'(+�� �$��� �$���@�-7�'�(��<� �$���>	�'�� '(� �$��������A����+'(��*�-�7�����<�
�7�'(���� 7(+��� B� �C�.-�.���� �$�� -�7��� ?'))� (��� �++����� �$�� ���(+��+�� <��� �%%��9'(4� �$�� �4���,�(�� %7��7�(�� ��� B�
�C�.��.�������$����47,�(����<��$��%���'���-�(-��('(4��$���'��7��� � � � �
�

Dated: Monday, May 19, 2014 1:04:32 PM
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(���+��'������%7�-$�������7�'(����?'�$���7('�('E�+�?��8<��-��� � �(��++'�'�(���$���(+�(�7�����7�����

��������$����$���>	�-�(��'�7����������)�,�(���4���,�(��7(+�����+�����>�(8������1!�1�?$'-$�,7���

����%%��9�+��*��$��-�7����

� �����$�������(�������+�$���'(���$��-�7���<'(+���$����$���>	�?����@�-7��+�'(��$����+'(��*�

-�7�����<��$��������A���7�'(�����(+�'���<<�-�'9��7(+���B��C�.-�.���?'�$�7������'('(4�-�7����%%��9�)�� �

�$��-�7����)���<'(+���$��� �$���>	�+����(���-�(��'�7���������)�,�(�����-�(��,%)���+�7(+����7)��

1!�1��

I. BACKGROUND 

� �$����������%���������=!F )'-�(��+���+��-7���-����$��%'��)�'(���'�,�(���2����3'�4'('��� � ���

$��� �%%��@',���)*� F��� <7))� �(+� %��� �',�� �,%)�*���� �(+� =G� %$*�'-'�(��� � ����)*� �#!� �<� �$����

�,%)�*����������%����(��+��*��'���'-����11��

� �$����������(+��'���'-����11��@�-7��+���-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���(���9�,�������

=!�!��?$'-$�?�����������@%'����(�	%�')��!��=!���� � >*��4���,�(���<��$��%���'�����$����9�,�������

=!�!���))�-�'9��>��4�'('(4�	4���,�(��?����@��(+�+�����-����������=!����

� �$���������<')�+�'����$�%���������(8�7%�-*�%��'�'�(��(���%��,�������=!���� ��(��-���������

=!�����$����������(+��'���'-����11�(�4��'���+���/����)�,�(��	4���,�(�0��$�������<���$��$��4�(���)�

���,�� �<� �$�� %���'��A� )����� �4���,�(�� <�))�?'(4� �-������ ���� =!���� � �$�� �-������ ��� =!���

����)�,�(��	4���,�(��-�(��'(�+�����������,��<����$������������-�,%���+�����$����9�,�������=!�!�

��))�-�'9��>��4�'('(4�	4���,�(��� � �$���-������ ��� =!��� ����)�,�(��	4���,�(�� ���9�+� ��� �$��

��'+4�� ���?��(� �$�� -�(���-�7�)� ���,'(��'�(� �<� �$�� ��9�,���� ��� =!�!� ��))�-�'9�� >��4�'('(4�

	4���,�(�� �(+� �$��,�,��'�)'E��'�(� �<� �� (�?� -�))�-�'9�� ���4�'('(4� �4���,�(�� �$��� ?��� ��� ���

<'(�)'E�+��<������9�,�������=!�����7��,�+���<<�-�'9������<��$���+�����

�$'�� ������
���� 	
���
���� -�(��'�7���� �� <7))� �(+� -�,%)���� -�))�-�'9��
���4�'('(4� �4���,�(�� ���?��(� �$�� %���'���� ?$'-$� �$�))� -�,,�(-�� ��� �=�,� �(�
��9�,�������=!�����(+��$�))���,�'(�'(�<7))�<��-���(+��<<�-��7(�')�,'+('4$���(��$��
�����+�*��<��-�������=!�C��

��������
�$�� %���'��� ?'))� )����� �@�-7��� �� ��<��,����+� /-)��(� -�%*0� �<� �$'�� -�))�-�'9��
���4�'('(4��4���,�(�H�$�?�9����'��'���4���+��$����$'������)�,�(��	4���,�(���(+��$��
%��9'�'�(��'(-��%�����+�$���'(�-�(��'�7����$�����,���<��$��	4���,�(���
�

.�@$'�'������
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�'���'-����11���������$����$���>	�?���(���,�,��'�)'E�+�'(���+�-7,�(����8'(4��$��(��,�)�

<��,��<���-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(��7(�')�&�(7��*��F��=!�#�� � :(+���	��'-)���G��$�?�9�����$��

(�?� �>	� ?��� �<<�-�'9�� /<��,� ��9�,���� ��� =!���� 7%� ��� �(+� '(-)7+'(4� �-������ ���� =!�C�0� �

.�@$'�'��#��� � �7��7�(�����	%%�(+'@����<��$���>	���$���������'����;7'��+�������8�-�7����%%��9�)��<�

�$���>	�� � ��(��;7�(�)*���(�
��-$��F��=!�#���$���������<')�+�'���,��'�(�?'�$��$��-�7�������%%��9��

�$���>	�� � �$��%���'���$�9�����(�-�(�'(7�7�)*��%����'(4�7(+����$���>	��'(-����9�,�������=!���� � �

� 
��(?$')����(�
�*�1��=!�#���$���������<')�+�'���,��'�(�<����(���+�������%%��9���$����)���<�

'����7�'(�������	)�-������)�$-�������9'-�����'�,�(�������� � �$���,��'�(��(+��$����)��%��-����'��

-7���(�)*�%�(+'(4���<�����$��-�7���� � �7��7�(�����	��'-)���F��<��$���>	��'<��$���������?���������))�

�$��$��%'��)���$���������?'))��

��;7'��� �$�� �7--������ ��� '��� '(������� ��� ���7,�� �(+� �4���� ��� ��� ��7(+� �*� �))�
%��9'�'�(���<� �$'��	4���,�(������ )�(4���� �$���7--������ ��� �$�����%'��)A�� '(�������
-�(�'(7����%����'�(���(��$�����%'��)A��%��,'�����
�

.�@$'�'��#��������F���

II. DISCUSSION 

� �$���(+�(�7�����7��������������$���-�7����%%��9�)��<��$���>	�'����;7'��+��(��$��4��7(+��

�$����$���������$���<')�+���%��'�'�(�7(+����$�%��������<��$��>�(8�7%�-*���+���(+�'���-�'9�)*����8'(4�

�����))��7����(�'�))*��))�'����������� � �(��++'�'�(���$���(+�(�7�����7�����-�(��(+���$����$���>	�'����

����)�,�(���4���,�(���$�����;7'����-�7����%%��9�)��

� � � A.  Ordinary Course of Business�

� �$����������(+��'���'-����11�$�9�����(��%����'(4�7(+����$���>	�<����9����'@�,�(�$���(+�

��)'�9�� �$�� �>	� '�� �<<�-�'9�� ?'�$�7�� -�7��� �%%��9�)� ��� �@�-7�'�(� �<� �� -�))�-�'9�� ���4�'('(4�

�4���,�(��'����-�,,�(�%��-�'-��'(��$��$��%'��)�'(+7���*�� � �$������������������$���'����>	�?'�$�

�'���'-����11���%����(�����-�(�'(7��'�(��<��$��������A��%�� %��'�'�(��7�'(������)��'�(�$'%��(+�'���$��

�*%���<����(��-�'�(��$���'���-��+'�����?�7)+������(��)*��@%�-���$�������������@�-7���4'9�(��$��(��7���

�<��$��������A���7�'(�����

�������� '(� %������'�(� �%����'(4� '(� �$�%���� ��� ���� ����7���')*� �7�$��'E�+� ��� /�(���� '(���

���(��-�'�(�� �� �� �� '(� �$����+'(��*�-�7�����<��7�'(�����?'�$�7��(��'-�������$���'(4�0� � ���:������B�

�C�.-�.���� � �(� +����,'('(4� ?$��� -�(��'�7���� �� ���(��-�'�(� '(� �$�� ��+'(��*� -�7���� �<� �7�'(�����

/-�7����$�9���(4�4�+� '(� �� �?� ���%� '(;7'�*� �� �� �� �� �� I$��'E�(��)�+',�(�'�(A� ����� �(+��� I9���'-�)�
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+',�(�'�(A� �����0� In re Roth Am., Inc.�� 1F"� ��=+� 1#1�� 1"=� .�+� �'��� �11=�� .-'�'(4� >�(D�,'(�

2�'(���7��J�	)�(����('-8��The Meaning of "Ordinary Course of Business" Under the Bankruptcy 

Code -- Vertical and Horizontal Analysis���1�:�����&���C#�.�1GF��H�see alsoH�In re Ohio Valley 

Amusement Co.�����������!� "!�"C��=!!G�>�(8�����K�����1����L�� �=�.>�(8�������2��3�����-��

���=!!G��.�%%)*'(4��$��9���'-�)��(+�$��'E�(��)�+',�(�'�(���������

� �$��/$��'E�(��)�+',�(�'�(0������-�(�'+����/?$��$���<��,��(�'(+7���* ?'+��%���%�-�'9����$��

���(��-�'�(�'���<��$�������-�,,�()*�7(+����8�(��*�-�,%�('���'(��$���'(+7���*�0� � Roth Am.��1F"�

��=+����1"��� � �$��/9���'-�)�+',�(�'�(0������-�(�'+�����$��-��+'����A��@%�-���'�(���(+�?$��$����$��

�-�(�,'-��'�8��<��$�����(��-�'�(�'��+'<<���(��<��,��$�����--�%��+��*�-��+'������$����@��(+�+�-��+'��

��� �$�� +������ %�� %��'�'�(�� Ohio Valley Amusement Co.�� =!!G� >�(8��� ��K��� ��1�� ��� L�=�� �

��(��(�(��?'�$��$��$��'E�(��)��(+�9���'-�)�+',�(�'�(���������$����7����<�	%%��)��<����$����7��$�

�'�-7'��'(�Bowers v. Atlanta Motor Speedway (In re Southeast Hotel Props. Ltd. P'ship)��11����+�

�"����"G�.#�$��'����11C����(�)*E�+���%��� %��'�'�(����(��-�'�(��������?$��$����$���*%���<����(��-�'�(�

?��� �� /-�,,�(� %��-�'-�0� '(� �$�� +�����A�� '(+7���*�� �(+� ?$��$��� �� -��+'���� -�7)+� /�����(��)*�

�@%�-�0���+����������(����'(����$����*%���<�%��� %��'�'�(����(��-�'�(�� � See also Devan v. Phoenix 

Am. Life Ins. Co. (In re Merry-Go-Round Enters.)��#!!����+�=�1��==C�.#�$��'���=!!"��.��,����

� ��4��+'(4��$��/$��'E�(��)�+',�(�'�(�0�����$��-�,,�(�%��-�'-��'(��$��������A��'(+7���*��

�$���������%����(��+��$������',�(*��<�6�9'(��������$��������A��)�����)�?*���=�?$�������+��$����.���

$��%'��)���-������$��-�7(��*��(����'(���-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���?'�$�7('�(����%����(�'(4�

$��%'��)�A��,%)�*���H�.���(�(���<��$��%��9'�'�(���<��$����9�,�������=!����>	�?����7(7�7�)����

-�,%���+� ��� -�))�-�'9�� ���4�'('(4� �4���,�(��� �@�-7��+� ��� +'<<���(�� $��%'��)�� M� '(-)7+'(4� �$��

%��9'�'�(�'(�	��'-)���F�',%��'(4��7--������)'��')'�*H��(+�.-���$��������A����9�,��������=!����>	�

'��4�(���))*�-�(�'���(��?'�$�,��8������,��� �
�������A������',�(*���4��+'(4�-�))�-�'9�����4�'('(4�

�4���,�(���'(��$��$��%'��)�'(+7���*���(+�-�,%��'��(��<��$����9�,�������=!����>	������4�(���)�

'(+7���*�-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���'��(���-�(�����+�� � �$��-�7���-�(-)7+�����$���<������$���'��

'��(���7(7�7�)�<���$��%'��)������,%)�*�7('�('E�+����<<����%��9'+��)������(+�����(����'(���-�))�-�'9��

���4�'('(4��4���,�(��������-7����$����(�<'����<���7('�('E�+�?��8<��-��� � See, e.g.��In re Anything 

�������������������������������������������������
=�
��������$������9�+�����$��������A��)�����)�?*���<����9����=�*������(+�?����$��-$'�<�(�4��'�����<����$���������'(�
�$���@�-7�'�(��<��$����-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(������?��(��$����������(+��'���'-����11��
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Elec. Contrs. Co.�����������1C �!F"���=!!"�>�(8�����K����##F���L�� �#�.>�(8���������N��&�(��

�G�� =!!"�� ./��� ?�7)+� (��� ��� 7(7�7�)� <��� �)�-��'-�)� -�(���-����� ��� �,%)�*� 7('�(� �)�-��'-'�(�� ���

%��9'+��)������(+�����(����'(���-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���'(���+��������-7����$����(�<'����<�

��7('�('E�+�?��8�<��-��0�H�In re Leslie Fay Cos.���CG�>����=1#���!��.>�(8���������N���11#��./O	P��

��4�(���)� �7)��� ��+������?$���� �,%)�*���� ���� -�9���+��*��� -�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(�� '��

%��,'���+� ��� �(���� '(��� ��(�?�-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(����� ��,�+'<'-��'�(� ��� �(� �@'��'(4�

�4���,�(��%��� %��'�'�(�?'�$�7��(��'-���(+���$���'(4�0���

� ��4��+'(4��$��/9���'-�)�+',�(�'�(0��������$��-�7����+,'���+�'(����9'+�(-��������A���@$'�'��

����$����9�,�������=!�!���))�-�'9��>��4�'('(4�	4���,�(�����?��(��$����������(+��'���'-����11�� �

�,%����(�)*���$����9�,�������=!�!�	4���,�(��?����@�-7��+�(���)*��$����*�������<�����$���������

<')�+� '�����(8�7%�-*�%��'�'�(�� '��?��� ���� ��� ���,'(�����(�	%�')��!��=!���� �(+� '��?��� ��,%����')*�

�@��(+�+�����-����������=!���� � �$����9�,�������=!����>	�M�?$'-$��<<����,�����+9�(��4��7��

���,������$���������M���%����(�����-�(�'(7��'�(��<��$��������A��%�� %��'�'�(��7�'(������)��'�(�$'%�

?'�$��'���'-����11�� � ���+'������<� �$���������,7��� �����(��)*��@%�-�� '�� ����,%)�*����<<�?$')�� '��

�%�������'(��$�%��������(+��(����'(����7-$��,%)�*,�(�����,�����������+'(��*�'(��$���'(+7���*����

�9�'+� )����� ���'<��� � ��(��;7�(�)*�� �$�� ������� $��� ���'�<'�+� �$�� 9���'-�)� +',�(�'�(� ����� �*�

+�,�(�����'(4���-�(�'(7��'�(��<���%�� %��'�'�(��7�'(������)��'�(�$'%�7%�(�-�,,�(�)��������,��� �

See, e.g.�� In re Illinois-California Express, Inc.�� F=� >���� 1GF�� .��� ��)��� �1GF�� .<'(+'(4� �$��

�@�-7�'�(��<���-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(�������������(��)*��@%�-��+��*�-��+'�����-�(�'+��'(4�

�$��� �$�� -�))�-�'9�� ���4�'('(4� ��)��'�(�$'%� '(� �$�� -����?��� ���7�� �!� *����� �)+�H� In re DeLuca 

Distributing Co.���G�>����"GG��"1� 1#�.>�(8���������$'���1G#��./
'9�(��7��(��'�(�)�)�����%�)'-*�

�<� �(-�7��4'(4� -�))�-�'9�� ���4�'('(4� �4���,�(��� �(+� �9�'+'(4� )����� ���'<��� �$�� -�7��� <'(+�� �$��

�����(��)�� �@%�-���'�(� �<� -��+'����� '�� �$��� �$�� +������ ?'))� �(���� '(��� -�))�-�'9�� ���4�'('(4�

�4���,�(�����$��+�����A��$'����*��<�7('�(���%����(���'�(��7%%������$'��-�(-)7�'�(�0�H�cf.��In re Roth 

Am., Inc.��1F"���=+�1#1��1"��.�+��'����11=��.<'(+'(4��$����$��%��� %��'�'�(�-�))�-�'9�����4�'('(4�

�4���,�(��?���(��������(��)*��@%�-��+��*�-��+'�������-�7���'��?���/<7(+�,�(��))*�+'<<���(�0�<��,�

�$�����,���<��$��%�� %��'�'�(�-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���� �

� �$�� �(+�(�7��� ��7����� ��������� $�?�9���� �$��� �$�� ������A�� �7�'(���� '(+7���*� '�� (��� �))�

$��%'��)��4�(���))*���7���()*��$����,�))��7������<�$��%'��)���$���$�9��<')�+����$�%�������%��'�'�(�
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?'�$� �$�� '(��(�'�(��<���))'(4��7����(�'�))*��))� �$�'���������� � �$�� �(+�(�7�����7�����-�(��(+�� �$���

�@�-7�'�(��<���-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(��'(��+9�(-���<�����)��'��(�����-�,,�(�%��-�'-��<���

�7�'(������'(��$'���,�))���'(+7���*��7������(+�-��+'�����+��(��������(��)*��@%�-����+������$��%'��)�

'(� �$�� %��-���� �<� -�(�7,,��'(4� �� ��)�� �<� �7����(�'�))*� �))� '��� ������� ��� �(���� '(��� �� �$��� *����

-�))�-�'9�� ���4�'('(4� �4���,�(�� �$��� '�� 8(�?'(4)*� -�((��� �(+�?'))� (��� %��<��,� ��*�(+� �� <�?�

,�(�$��� � �(�'���9'�?���7-$��(��-�'�(�'��'(','-�)�����$����(8�7%�-*���)��%��-����-�(��,%)���+��*�

�$����������

� �$���(+�(�7�����7����A����47,�(���;7������$��+�<'('�'�(��<�/'(+7���*0���������%��-�����<�

)';7'+��'�(�'(���(8�7%�-*�� �2$���-�(��'�7�����$��/��+'(��*�-�7�����<��7�'(���0�'(��$��%��-�����<�

��))'(4� ������� �$��74$� �$�%���� ��� �<� �$�� >�(8�7%�-*� ��+��� $�?�9���� '�� (��� �$�� ���'�� <���

/��+'(��'(���0�7(+���B��C�.-�.���� � �$���(+�(�7�����7����A����47,�(��-�(<7�����(���+'(��*�-�7����

�<��7�'(�������(��-�'�(�<�����+�������%����'(4����7�'(����7(+����$��%�'9')�4����<<��+�+��*��$�%����

���?'�$�?$��$����7-$��(���+'(��*�-�7�����<��7�'(�������(��-�'�(�'���$�������+�-'�'�(�<����$���������

�(+�'���-��+'������ � ��(4�����$����)���+*�����7���')*�+����,'(�+��$��74$����:������BB��C�.-�.����

��!F.�����(+���!G�� �$���+������� '(��$�%�������$�9�� �$���'4$�� ����@��-'��� �$��%�'9')�4����<� �$�'��

�$�%�����������7���?$'-$�'(-)7+����$���'4$���%�������$����(8�7%���7�'(����?'�$�7����%����;7'�'����<�

����'('(4�-��+'�����(+5���-�7����%%��9�)��<���+'(��*��7�'(�������(��-�'�(��� � In re Phillips, Inc���=1�

>�����1����1#�.������N���1G���./2$�����$��+������'(�%������'�(�'��,���)*��@��-'�'(4�O'��P��'4$�����

�@��-'����$��%�'9')�4����<�'����$�%�����������7���?$'-$�'(-)7+���$���'4$�� ����%�������$����(8�7%��

�7�'(������$����'��(��4�(���)��'4$�����(��'-���(+�$���'(4�-�(-��('(4�%���'-7)������(��-�'�(��0��� �

�$���(+�(�7�����7�����-'�������In re Crystal Apparel, Inc.��==!�>����G�C��G�� �=�.>�(8���

������N���11G�������7%%����'���%��'�'�(��$����$��-�7���,7�����8��'(���-�(�'+����'�(��$��/-$�(4'(4�

-'�-7,���(-���'($���(��'(�$*%��$��'-�)�-��+'�����@%�-���'�(�0����+����,'(��?$��$���/I�$��(��7����<�

�$��O���(��-�'�(P�9�(�7������*�(+��$��+�,�'(��<� ���(��-�'�(���$�����$*%��$��'-�)�-��+'����?�7)+�

�����(��)*��@%�-��������7(+����8�(�'(��$��-'�-7,���(-���A0�.-'���'�(��,'���+�� � �$'��)�(47�4����$��

�(+�(�7�����7�����-�(��(+���+'��-��� �$��-�7��� ���-�(�'+����$��<�-�� �$��� �$���������'(� �$'��-����'��

����,%�'(4������))��7����(�'�))*��))�'�����������(+�$*%��$��'-�)�-��+'������<��$����������$�7)+�(������

+��,�+���������(��)*��@%�-���$�������������@�-7������ *����-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(��'(�

�+9�(-���<���-�(��,%)���+���)��� � �
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Crystal Apparel� '�� -�(�'���(��?'�$� �$��4�(���)� �$���*� �$���%��� %��'�'�(� �4���,�(��� �$���

?�7)+���$��?'���<�))�?'�$'(��$����+'(��*�-�7�����<��$��+�����A���7�'(����(�9���$�)������;7'���-�7���

�%%��9�)�?$�(��$�����7)���<��$���4���,�(��'��'(','-�)�����$���$���*����%$')���%$*��<��$��>�(8�7%�-*�

��+��� � See, e.g.��In re Hillard Dev. Co.����������1! =F"GG��=!!#�>�(8�����K���1�����L��<(����

.>�(8���������)���	%�')��C��=!!#��./�$���()*��',��%��� %��'�'�(�-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(���

��;7'���-�7����%%��9�)�'��?$�(��$�*���)'4�����$��+���������+����,��$'(4�I�@�����+'(��*���7-$����

4'9'(4��$��7('�(���)'�(��(��$��+�����A��%��%���*��������+���(��-��?$'-$�'��'(','-�)�����$���$���*��(+�

%$')���%$*��<��$����+����7-$�����$��%�*,�(���<�%�� %��'�'�(�'(+����+(����A0��.-'���'�(��,'���+��� �


�����%�-'<'-�))*��'(�Crystal Apparel���$��-�7����++�����+��� -�))�+�/4�)+�(�%���-$7���0�<����$��

��(8�7%���7�'(���A���@�-7�'9����==!�>�������G���./O�P��'��'(','-�)�����$��%�)'-'����<��$��>�(8�7%�-*�

��+��������%��<�����%�,�(�4�,�(��?'�$�7��(��'-�����-��+'�����0��� � Crystal Apparel�?���+�-'+�+�'(�

�11G�� � �(�=!!"����(4������(�-��+����:������B�"!�.-���������7���')*��++������$��'��7���<��@�-7�'9��

-�,%�(���'�(�'(���(8�7%�-*�� � =!!"��7�����������!1 G��B�����.=!!"��� � ��(��;7�(�)*���$��-�7���

+���� (��� ��)'�9�� �$��� Crystal Apparel� ����,%��� ��� -$�(4�� �$�� /��+'(��'(���0� ���(+��+� �<� <��� ��

�7�'(�����$���<')�����(8�7%�-*H����$�����$��-�7���<'(+���$���Crystal Apparel����(+��<����$��%��%��'�'�(�

�$���/4�)+�(�%���-$7��0��4���,�(���<����@�-7�'9��-�,%�(���'�(���;7'���-�7����%%��9�)���-�7���

�7-$��4���,�(�������'(','-�)�����$��%$')���%$*��(+��$���*��<��$��>�(8�7%�-*���+��� � �

� 
����9���� �$�� -�7���(����� �$���� '(� �$'�� -����� �$��������� <')�+� '����$�%�������%��'�'�(��(�

��%��,�������=!���� � �(��,�(�$�)������'���@�-7��+��$���-���������=!�������)�,�(��	4���,�(���$���

?��� )����� ��<��,����+� '(��� �$�� ��9�,���� ��� =!��� �>	�� � 2$')�� �$�� ������� ,�*� $�9�� ���(�

-�(��,%)��'(4�����)���<�'����7�'(��������<��-���������=!��������$����',��(���(��-�7)+��--7����)*�

%��+'-��?$��$������?$�(� �$���������?�7)+� �7--��+� '(� �����-�'(4� ����(�� <'+��%7�-$����������'(�

�%%��9�)��<��$��%��%���+���)���-)�����$����)����(+����(�<����$���������� � �(�<�-�������<��$��+�����<��$'��

,�,���(+7,��%'('�(������)���<��$��������A���7�'(������'))�$���(����--7���+��(+��%%��@',���)*�F�

�<� �$���C�,�(�$���<� �$���>	A�� ���,�$�9���@%'��+�� �2'�$�7���@�-7�'�(��<� �$���-���������=!���

����)�,�(��	4���,�(���(+��$����9�,�������=!����>	���$���������,�*�$�9���@%���+�'���)<����

�'4('<'-�(�� )�����%���)�,��?$'-$�,�*�$�9�� ���7)��+� '(� ��+�%�����+� ��)��9�)7��� � �$�� �(+�(�7���

��7����A��-�(��(�'�(��$����$����9�,�������=!����>	�-$'))��%���(�'�)��'++'(4��(+�,�*����7)��'(���

+�%�����+���)��9�)7��'��D7�������%�-7)��'9��� �	�������,��$�?�9����?$�(�-�(�'+��'(4��$��<�-����<�
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�$'��-������$��-�7���<'(+��(��$'(4�'(��$����9�,�������=!����>	��$���'��'(','-�)�����$���$���*����

%$')���%$*��<��$��>�(8�7%�-*���+����������$��������A��%��%���+�-�7�����<��-�'�(�?$')��'(��$�%����

�����7-$��$���'��?�7)+���;7'����$����������������'(�-�7����%%��9�)��<��$���>	��

� �$���<������$��-�7���<'(+���$����$����9�,�������=!����>	�?����@�-7��+�'(��$��������A��

��+'(��*� -�7���� �<� �7�'(���� �(+� '�� 9�)'+� ?'�$�7�� -�7��� �%%��9�)� ��� '�� -�(��'�7���� �$�� �*%�� �<�

���(��-�'�(�-�(��,%)���+��*����:������B��C�.-�.����

� B. Settlement under Rule 9019 

� �$�� �(+�(�7��� ��7����� �������� �$��� �$���-������ =!��� ����)�,�(�� 	4���,�(�� (�4��'���+�

���?��(��$����������(+��'���'-����11�-�(��'�7����������)�,�(��7(+�����+�����>�(8������1!�1��(+�

�$����$���������<�')�+����'(���+7-���9'+�(-���$����$���7)��1!�1�����)�,�(��'��'(��$�������'(��������<�

�$��������A����(8�7%�-*���������

� :(+����7)��1!�1��/O�P(�,��'�(��*��$����7������(+��<����(��'-���(+���$���'(4���$��-�7���,�*�

�%%��9�� �� -�,%��,'��� ��� ����)�,�(��0� � 	� -�7��� ��9'�?�� �� �7)�� 1!�1� ,��'�(� ��� -�,%��,'���

�4�'(��� /�$���7�-�,���<� <�7�� <�-������ .��� �$��%�����')'�*��<� �7--���� '(� )'�'4��'�(H� .=�� �$�� )'8�)*�

+'<<'-7)�'��� '(� -�))�-�'�(H� .��� �$�� -�,%)�@'�*� �<� �$�� )'�'4��'�(� '(9�)9�+�� �(+� �$�� �@%�(����

'(-�(9�('�(-���(+�+�)�*�(�-�����')*�����(+'(4�'�H��(+�.#���$��%���,�7(��'(��������<��$��-��+'�����0�

In re Buffalo Coal Co.������!C �CC��=!!C�>�(8�����K����!FC����L�=�.>�(8�������2��3�����9��

�"��=!!C��.-'�'(4�Fry's Metals, Inc. v. Gibbons (In re RFE Industries, Inc.)��=G�����+��"1���C"�.�+�

�'��� =!!���H� see also Protective Committee for Indep. Stockholders of TMT Trailer Ferry v. 

Anderson���1!�:����#�#��#=# ="�.�1CG��.����'(4��$����'(�+����,'('(4�?$��$�����-�,%��,'���'��<�'��

�(+��;7'���)�������(8�7%�-*�D7+4���$�7)+�<��,�/�(��+7-���+����',�����<��$��-�,%)�@'�*���@%�(����

�(+�)'8�)*�+7���'�(��<��7-$�)'�'4��'�(���$��%���'�)��+'<<'-7)�'����<�-�))�-�'(4��(��(*�D7+4,�(��?$'-$�

,'4$���������'(�+���������>��'-�����$'��%��-����'(��9��*�'(���(-����<�-�7�����'���$��(��+����-�,%����

�$�����,���<��$��-�,%��,'���?'�$��$��)'8�)*���?��+���<�)'�'4��'�(�0���

� �,%����(�)*������9'+�(��<��,��$�����(+��+��7��+����-�(�'+����$���%%��9�)��<���-�,%��,'���

�������)�,�(����7)��1!�1���;7'������-)�',����-�7����<��-�'�(��*��(��%���*��4�'(����(��$�����7)��

1!�1�+����(���'(-)7+��?'�$'(�'����-�%����+'(��*��7�'(����+�-'�'�(���(+�(�4��'��'�(��� � �����7)��

1!�1�����%%)*����-)�',����-�7����<��-�'�(�,7����@'���<���?$'-$��$��%���'����7���;7�(�)*��4�������

�--�%��-�,%�(���'�(��$���'��+'<<���(��<��,�?$���,'4$�����4�'(�+��<��������'�)��(��$��,��'���� � �
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� �������$����������(+��'���'-����11A����9�,�������=!�!���))�-�'9��>��4�'('(4�	4���,�(��

�@%'��+��*� '��� ���,���(�	%�')� �!��=!���� �(+�?��� �@��(+�+��*� �4���,�(�� ����-����������=!���� �

�$7���7()����<7��$����-�'�(�?�����8�(��*��$��%���'�����(���9�,�������=!�����$����������(+��'���'-��

��11�?�7)+�(���$�9���(*�<��,�)�)������4���,�(��� � �$���-���������=!�������)�,�(��	4���,�(��

-�(��'(���$��<�))�?'(4�',%����(�����,���

�$'�� ������
���� 	
���
���� -�(��'�7���� �� <7))� �(+� -�,%)���� -�))�-�'9��
���4�'('(4� �4���,�(�� ���?��(� �$�� %���'���� ?$'-$� �$�))� -�,,�(-�� ��� �=�,� �(�
��9�,�������=!�����(+��$�))���,�'(�'(�<7))�<��-���(+��<<�-��7(�')�,'+('4$���(��$��
�����+�*��<��-�������=!�C��

��������
�$�� %���'��� ?'))� )����� �@�-7��� �� ��<��,����+� /-)��(� -�%*0� �<� �$'�� -�))�-�'9��
���4�'('(4��4���,�(�H�$�?�9����'��'���4���+��$����$'������)�,�(��	4���,�(���(+��$��
%��9'�'�(�'(-��%�����+�$���'(�-�(��'�7����$�����,���<��$��	4���,�(���
�
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� �$��-�(��(����<��$���-���������=!�������)�,�(��	4���,�(��+�,�(��������$����$���������

�(+��'���'-����11�?����(���-�,%��,'�'(4��������)'(4�-)�',����'�'(4��7���<��$����9�,�������=!�!�

��))�-�'9��>��4�'('(4�	4���,�(�H����$�����$���)+��4���,�(��?����@%'�'(4�����+��(�'���-�(���-�7�)�

���,���(+��$���-���������=!�������)�,�(��	4���,�(��?����$����'+4���$���4�9��(�+��$��%���'��A�

��)��'�(�$'%��<�����-����������=!����7(�')��7-$��',���������<��,����+��-)��(�-�%*��<�(�?��4���,�(��

-�7)+����<'(�)'E�+�� � �$��(�?��4���,�(��?���<'(�)'E�+��(�&�(7��*��F��=!�#���(+�,�+��������-�'9�)*�

�<<�-�'9�� �����9�,�������=!���-�(�'���(��?'�$� �$�� ���,���<� �$������)�,�(��	4���,�(��� � 6�9'(�

���������'<'�+��$���(��-)�',����-�7�������-�'�(�?���-�,%��,'��+��������)�+�'(��$���>	��

� �$�� �(+�(�7��� ��7����� -'���� �(�� ,��'�(� �(+� �(�� -���� '(� �7%%���� �<� '��� ��47,�(�� �$���

,�+'<'-��'�(�������-�))�-�'9�����4�'('(4��4���,�(����;7'���-�7����%%��9�)�7(+����7)��1!�1�����$�

�<�?$'-$�����+'��'(47'�$��)��� � In re Patriot Coal Co.���= "�"!=����-������##C!��%�"�.>�(8��������


���	74������=!���H�In re Git-N-Go, Inc.���==�>�����C#�.>�(8���������8)���=!!#���

� �(�Patriot Coal Co.���$���(+�(�7�����7�����-'���������,��'�(�'(�-����+�-8����$���?���<')�+�

�*� �$�� +������ -�,%�(*�� � �$�� +�-7,�(�� ��;7����� -�7��� �%%��9�)� �<� (�?� -�))�-�'9�� ���4�'('(4�

�4���,�(���7(+����7)��1!�1�� � �(��$��,��'�(���$��+������-�,%�(*��%�-'<'-�))*���������$���'��?��8�+�

���(�4��'����,�+'<'-��'�(������@'��'(4��4���,�(����id.����¶�"��'��?���-�,%��,'�'(4���-�7����<��-�'�(�

<��� ��D�-�'�(��<� �$���4���,�(����(+� �$�'������-$�� id.���(+� �$��,��'�(�/����)9�+�-�(��(�'�7���(+�
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� �',')��)*��'(�Git-N-Go, Inc����$��-�7���+����,'(�+��$�����%��� %��'�'�(�-�(���-�����?��(�
'� 
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�� �(+� '��� ��,���+� -��� ���9'-�� -�,%��,'��+� �� Q"F�!!!� %�� %��'�'�(� -�(���-�� -)�',� �<� �$��

��,���+�-������9'-���4�'(����$����(8�7%�-*��������� � �==�>��������F"�� � �$��-�7���+����,'(�+��$���

'����%%��9�)�?�����;7'��+�7(+�����+�����>�(8������1!�1���-�7����$��%��� %��'�'�(�-�(���-��?�����

-�,%��,'����<��@'��'(4��%�� %��'�'�(�)'�'4��'�(�-)�',���

�(��$'��-�����(��%���*�$���%�'(��+�����(*����,�'(��$���-���������=!�������)�,�(��	4���,�(������$��

��9�,�������=!����>	��$���+�,�(���������$������)�,�(���<�%�� ����%��� %��'�'�(�-)�',����'�'(4�

���?��(��$����������(+��'���'-����11�<���?$'-$���,��'�(����-�,%��,'����������)��7(+����7)��1!�1�

?�7)+� ��� ��;7'��+�� � �$�� �()*� �9'+�(-�� �(+� ����',�(*� �)'-'��+� ?��� �$��� �$�� �-������ ��� =!���

����)�,�(��	4���,�(���(+��$����9�,�������=!����>	�-�(��'�7��+���(�?��4���,�(�����?��(��$��

��������(+��'���'-����11��$���<�))�?�+��$���@%'���'�(��<��$���$�( �@'��'(4�-�))�-�'9�����4�'('(4�

�4���,�(���(+��$���(���@'��'(4�-)�',��?������'(4�����)9�+��$��74$��$���%��-����� � >��$�Patriot 

Coal �(+�Git-N-Go�����<�-�7�))*�'(�%%��'���� �

III. CONCLUSION 

� ���� �$�� ���9� �����+� �����(��� �$�� -�7��� ?'))� �(���� �� ��%������ ��+��� �$��� +�-)����� �$��

�@�-7�'�(��<��$����9�,�������=!����>	������������(��-�'�(�'(��$����+'(��*�-�7�����<��$��������A��

�7�'(����7(+������:������B��C�.-�.����$���'��9�)'+��(+��<<�-�'9������@�-7��+��
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